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Otoczenie rynkowe

e |stotny wzrost notowan cen ropy naftowej i gazu ziemnego w ujeciu r/r (odpowiednio: ropa naftowa
+25,2%, tj. +12,35 USD/bbl*; gaz ziemny +21,5%, tj. +6,79 USD/boe?)

e Osfabienie r/r cracku dla ciezkiego oleju opatowego (-48,0%) i obnizka dwdch kluczowych crackéw
produktowych (najwazniejszych przy liczeniu rentownosci ,modelowe]j barytki” LOTOSU): na oleju
napedowym (-0,9%) oraz na benzynie (-21,2%)

e Zawezenie sie r/r Sredniokwartalnego spreadu Brent/Ural o0 1,27 USD/bbl

o Wyrazny trend spadkowy $redniokwartalnego kursu USD/PLN (-11,3% r/r) i ostabienie kursu
USD/PLN na koniec okresu (-16,7% t/r)

¢  Obnizenie r/r modelowej marzy rafineryjnej Grupy LOTOS (z uwzglednieniem dyferencjatu Ural/Brent)
do poziomu 7,07 USD/bbl (tj. -14,2% r/r)

e Zrealizowana marza w segmencie produkgji i handlu wsparta premig lgdowg w sprzedazy paliw
na krajowym rynku, w efekcie ograniczenia tzw. ,szarej strefy” w handlu paliwami

Notowania cen ropy Brent/Ural (USD/bbl), gazu ziemnego (USD/bbl)
oraz kursu walutowego (USD/PLN)
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Thomson Reuters oraz Narodowego Banku Polskiego

! Barytka ropy naftowej
2 Barytka ekwiwalentu ropy naftowej
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Notowania cen ropy Brent, spreadu Brent/Ural i gazu
oraz modelowa marza rafineryjna Grupy LOTOS

USD/bbl 4kw. 2017  3kw. 2017 4kw. 2016 | 4kw.17 /3kw.17 4kw.17 /4kw.16
Notowania DATED Brent FOB 3 61,40 52,10 49,05 17,9% 25,2%
Spread Brent/Ural 0,91 1,01 2,18 -9,9% -58,3%
Notowania gazu ziemnego UK NBP * 38,42 30,32 31,63 26,7% 21,5%
Modelowa marza rafineryjna 5 7,07 8,57 8,24 -17,5% -14,2%
Zrodto: Spétka oraz Thomson Reuters
Cracki produktowe &
USD/bbl 4kw. 2017  3kw. 2017  4kw. 2016 || 4kw.17 /3kw.17 4kw.17 /4kw.16
Benzyna 10,81 16,29 13,71 -33,6% -21,2%
Benzyna surowa 1,93 0,83 2,42 132,5% -
ON (10 ppm) 14,92 15,21 15,05 -1,9% -0,9%
Lekki olej opatowy 12,92 13,64 14,42 -5,3% -10,4%
Paliwo lotnicze 14,26 14,65 14,29 -2, 7% -0,2%
Ciezki olej opatowy -7,65 -4,52 -5,17 -69,2% -48,0%
Zrédto: Thomson Reuters
Notowania kursu walutowego
USD/PLN 4kw. 2017  3kw. 2017  4kw. 2016 | 4kw.17 /3kw.17 4kw.17 /4kw.16
Kurs dolara na koniec okresu 3,48 3,65 4,18 -4, 7% -16,7%
Sredniokwartalny kurs dolara 3,60 3,63 4,06 -0,8% -11,3%

Zrédio: opracowanie wtasne na podstawie danych Narodowego Banku Polskiego

Zrodio: Thomson Reuters

ENIN )

na USD/boe przy zastosowaniu przelicznika 1,6282 MWh/boe

Notowania gazu ziemnego wg UK NBP (tj. brytyjski National Balancing Point) dla poréwnywalnosci zostaty przeliczone z USD/MWh

Zgodnie z metodologig przyjetg przez Spétke, marza modelowa zostata obliczona na podstawie danych Thomson Reuters,

oddajgcych w dtuzszym okresie kierunkowy trend cen, w oparciu, o ktére, Spotka prowadzi dziatalno$¢ handlowa. W krétszym
horyzoncie czasowym mogg wystepowac réznice pomiedzy notowaniami, na ktérych opiera sie¢ marza modelowa a notowaniami

stosowanymi w dziatalnosci handlowe;j

o

Crack produktowy liczony jest jako réznica pomiedzy notowaniem danego produktu na barytke (notowania na tone po uwzglednieniu
odpowiedniego wspoétczynnika gestosci) a notowaniem ropy Ural (notowanie Brent skorygowane o spread Brent/Ural)
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Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS w 4 kw. 2017 roku najwiekszy wptyw miaty:

Surowce i produkty

(o]

(o]

segment produkcji i handlu

nizszy o ok. 14,2% r/r poziom modelowej marzy rafineryjnej przy maksymalnym wykorzystaniu
nominalnych mocy wytwoérczych gdanskiej rafinerii wptynat na wypracowanie oczyszczonego zysku
EBITDA LIFO w 4 kw. 2017 roku w segmencie produkcji i handlu na poziomie 547,2 min PLN (-
13,9% r/r)

segment wydobywczy

wzrost r/r notowan ropy naftowej o 25,2% r/r oraz gazu ziemnego wg UK National Balancing Point o
21,5% wspart wynik segmentu wydobywczego i ztagodzit efekt nizszego r/r wolumenu sprzedazy
weglowodoréow (-17,3%), w rezultacie oczyszczony wynik EBITDA segmentu wydobywczego
osiggnat poziom 217,0 min PLN (-1,8% r/r)

Kursy walut

istotnie nizszy r/r (-11,3%) $redniokwartalny kurs dolara powiekszyt negatywny wplyw nizszych
crackow produktowych na wyniki segmentu produkcji i handlu

spadek kursu dolara (-4,7% kw/kw) na koniec kwartatu poskutkowat dodatnimi réznicami kursowymi
Z przeszacowania kredytow walutowych
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Segment wydobywczy

e  Wzrost kw./kw. rezerw produkcyjnych 2P wskutek rozpoznania dodatkowych ok. 5 mln boe
w ramach zt6z obszaru Sleipner oraz przeniesienia ok. 13 min boe zasobow ztoza Yme

z kategorii C do kategorii 2P

e  Zatwierdzenie Planu Zagospodarowania ztoza Yme przez partnerow koncesji

e 2 nowe koncesje poszukiwawczo-wydobywcze na Norweskim Szelfie Kontynentalnym
przyznane w ramach rundy koncesyjnej APA 2017

e  Wydobycie weglowodoréw w 4 kw. 2017 roku na poziomie ok. 20,73 tys. boe/d 7, tj. - 23% r/r

e  Oczyszczony zysk EBITDA segmentu wydobywczego na poziomie 217,0 min PLN, tj. -1,8% r/r

Zasoby, wydobycie i sprzedaz tacznie ropy naftowej i gazu

Zasoby ropy i gazu na dzien (min boe) 8 31.12.2017 30.09.2017 31.12.2016
Norwegia 39,30 22,61 27,59
Polska 45,30 46,00 38,57
Litwa 3,60 3,69 6,54
Razem 88,20 72,30 72,70
Wydobycie (boe/d) 4kw. 2017  3kw.2017  4kw.2016 | 4kw.17 /3kw.17  4kw.17 /4kw.16
Norwegia 14 993 15278 20 665 -1,9% -27,4%
Polska 4 861 4 836 5202 0,5% -6,6%
Litwa 874 951 1052 -8,1% -16,9%
Razem 20 728 21 065 26 919 -1,6% -23,0%
Wydobycie (boe) 4kw. 2017  3kw. 2017  4kw. 2016 | 4kw.17 /3kw.17  4kw.17 /4kw.16
Norwegia 1379356 1405576 1901180 -1,9% -27,4%
Polska 447 212 444 912 478 584 0,5% -6,6%
Litwa 80 408 87 492 96 784 -8,1% -16,9%
Razem 1906 976 1937 980 2476 548 -1,6% -23,0%

” Wydobycie dzienne = wydobycie w okresie / liczba dni kalendarzowych
8 2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne wedtug miedzynarodowe;j klasyfikacji SPE-PRMS
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Sprzedaz ropy naftowej i gazu 4kw.2017 3kw.2017 4kw.2016 | 4kw.17 /3kw.17  4kw.17 /4kw.16

ziemnego (boe)

Norwegia 1389936 1355528 1961624 2,5% -29,1%

Polska 545928 326876 399 648 67,0% 36,6%

Litwa 92276 51060 90988 80,7% 1,4%
Razem 2028140 1733464 2452 260 17,0% 17,3%

LOTOS Upstream (,,LUPS”)

Dla zapewnienia efektywnej realizacji Strategii Grupy LOTOS S.A. w obszarze wydobycia, przeprowadzona
zostata reorganizacja kapitatowa tego obszaru. Utworzona zostata nowa spodtka zarzgdzajgca segmentem
wydobywczym — LOTOS Upstream (tzw. ,LUPS”), ktéra skupi w sobie nastepujgce funkcje biznesowo -
administracyjne, m.in.: realizacja strategii i rozwdj biznesu, zarzadzanie portfelem aktywdw, nadzor
wiascicielski, kontroling oraz organizacja finansowania zewnetrznego. LUPS bedzie realizowat plany
rozwojowe w oparciu o spotki zalezne: LOTOS Norge (na Norweskim Szelfie Kontynentalnym), LOTOS
Geonafta (na Igdowych koncesjach na Litwie) oraz Baltic Gas (realizacja tzw. Baltic Gas Project na gazowych
ztozach B4/B6). Spdétka LOTOS Petrobaltic skoncentruje sie na dziatalnosci operacyjno-serwisowej
w obszarze Morza Battyckiego.

W ramach realizowanego procesu reorganizacji obszaru wydobycia, w dniu 12 grudnia 2017 roku nastgpito
zamkniecie transakcji sprzedazy przez LOTOS Petrobaltic S.A. do LUPS wszystkich posiadanych akcji
w spoétkach LOTOS E&P Norge AS w Norwegii oraz AB LOTOS Geonafta na Litwie.

LOTOS Petrobaltic S.A. (,,LPB”)

Koncesje spotek Grupy LOTOS Petrobaltic na Morzu Battyckim
na dzien 31 grudnia 2017 roku

SZWECJIA

Zloke ropy naftowe] B3
LOTOS Petrobalic SA. 100%
Koncoss wazna do: 20.07.2028

Zloze gazu ziemnego B4
BaticGas $p.z00.  100%

Koncesja wazna do: 11052002

Zloze ropy naftowej B8
B8 Sp. 20.0. Balic sk 100%
Koncesa wazna o 05092030

o B6
BatcGas Sp. 200,  100%
Koncesjs watna do. 07.11 2002

LEBA
) LOTOS Petrobatic SA 100%
Koncosie wadna do: 20.06.2047

LOTOS Peirodaitic SA. 100%
Koncesia wazna do; 28 09.2019

Zrédto: opracowanie wtasne
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W 4 kw. 2017 roku spotka LPB kontynuowata wydobycie ropy naftowej ze ztoza B3 na Morzu Battyckim.

W grudniu 2017 roku Minister Srodowiska zawiadomit o wszczeciu postepowania na wniosek LPB w sprawie
zmiany koncesji eksploatacyjnej B3, w zakresie wydituzenia okresu obowigzywania koncesji oraz mozliwosci
wiercenia dodatkowych otworéw (maksymalnie do 5 nowych otworéw: 4 produkcyjnych i 1 zattaczajgcego)
wraz z ewentualng rekonstrukcjg otwordw juz istniejgcych. Na podstawie zatwierdzonej decyzjg Ministra
Srodowiska "Dokumentaciji geologiczno-inwestycyjnej ztoza ropy naftowej B3", wskazano wzrost mozliwych
do wydobycia zasobéw weglowodoréw ze zioza. Aktualizacja wielkosci wolumenu zasobow B3 nastgpi
po wydaniu przez Ministra Srodowiska decyzji zmieniajgcej warunki koncesji — szacowany termin decyzji
to 1 kw. 2018 roku.

Spotka celowa B8 Sp. z o0.0. Baltic S.K.A. (,SPV B8”) realizowata wstepne wydobycie ropy naftowej ze ztoza
B8 na Morzu Baltyckim i jednoczesnie prowadzita prace zwigzane z przebudowg platformy, ktéra bedzie
petnita funkcje centrum produkcyjnego na tym ziozu.

LPB we wspdipracy z partnerem, firmg CalEnergy Resources Poland Sp. z o.0., kontynuowata prace
przygotowawcze do zagospodarowania zt6z gazowych B4/B6 w ramach tzw. Baltic Gas Project.

W ramach dziatalnosci poszukiwawczej prowadzonej na lgdzie we wspotpracy z PGNIG, rozpoczeto prace
przygotowawcze do planowanych na 1 kw. 2018 roku badan sejsmicznych 3D na koncesji Gérowo laweckie
oraz dokumentowano wyniki otworu poszukiwawczego Stawno-1 na koncesji Kamienn Pomorski, ktory z uwagi
na brak przeptywu weglowodoréw zostat zlikwidowany.

Na koncesji ladowej Mtynary, rozpoczeto terenowe prace przygotowawcze, zwigzane z planowanymi
do wykonania badaniami sejsmicznymi 2D.
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LOTOS Exploration & Production Norge AS (LOTOS Norge)

Koncesje LOTOS Exploration & Production Norge AS
na dzien 31 grudnia 2017 roku

PL871

Potroleum AS 40%
LOTOS E4P Norge AS 2% PLX‘ i _—
Statall Potroicum. er
BPASA 20% LOTOS E&P Norge AS 9.74%
PL873 Waznado: 10.022024
Aker BP ASA 40%
Statoll Patrokum AS 40%
LOTOS E&P Norge AS 20%
Wazno do: 10.02.2024/10.02 2025
PL“Z (FRIGG GD) / PL442B / PLJG‘

PLO36 / PL249 (VALE) L‘"Os E““ Nosy 14
Contrica Resources (Nrge) AS  50% Viatno dor 1506 2037115 082027106 012019
LOTOS E&P Norgo AS 26.757%

PGNIG Upsream IntematnslAS  24243%
Wazno do: 11.08.202
PL026 (RIND)

PLO36BS (HEIMDAL) (oInIE&P(NMwAS 62.13%
Statoll Petroleum AS 29.443% AkerBPASA | 0%
Centrica Resources (Norge} AS La , 8% PLI;%(;Q(ELAP M;?;IASU 78T
Patoro AS angfjellet
Total E&P Norge AS Tarson Aker A 90.26%
LOTOS E&P Norge AS 5% LOTOS E&P Norge AS 974%

PLO3GE (Trine) Wane do: 23.06.2025
Total EAP Norge AS 84%

Petoro AS 20%
LOTOS EAP Norge AS 16%
Wasne do: 11.06.2021
364
Aker BP ASA 90.26%

PL046 / PLO29 (Shlpmr Vest) LOTOS E&P Norgo AS 9.74%
Statoil Petroleu: 58.3494% Véazma do: 06.01.2019
Exonhobll E&P Norway Tz
LOTOS E&P Norge AS
Kufpoc Norway AS SN

Wazna do: 31.12.2028

PL102 (SKIRNE BYGGVE)
Total E&P Norge AS 4%

PLO46 (o) (Sleupner 2st) Lcms Esbw 0AS ,ly:

tatoll Petroleum A §9.6% N

ExxonMobil EsF’Nmny 15.4% PL‘OZC (ATLA)IPL‘OZD
LOTOS EAP Norgo AS 15% Total E& 0%
Kulpec Norwsy AS 10% om 0%
Watha G 3113 5028 LOTOS E&P Norge AS 20%
) Dat Norske Oljosoiskap ASA 10%

Sv—— PL102E (SKIRNE)

Se— Total E&AP Norge AS 0%

PLBG6 Putor AS 0%
Statoll Petroleum AS 0% P— LOTOS E&P Norge AS 0%
LOTOS E&P Norge AS 30% ~ PL102F / PL102G (TRELL)

Wazna do: 10.02.2024 3 Total E&P Norge AS 0%

s Petoro AS 30%
o Akt BP ASA 10%
e MOL Nogw AS 10%
a LOTOS E&P Noge AS 10%

R e M) $ | womeds 10308
LOTOS E&P Norge AS 26% K
Total EAP Norge AS 10% g

Watne do: 31.12.2028 s

§
N PLG‘SIGIGB (YME)
r . 50| Exploration Norge AS 0%

PLOMBD (Steipner wp 1 PLOME (Outsice m} T LD OS E&P Norgo AS 20%
Statoil Petrolou Kufpoo Norwey AS 10%
LOTOS EAP Norge AS b OKEA 10%
ExxonMobil E&P Norway 13% Watma do: 16062030
Kufpoe Norway AS 10% LOTOS E&P Norge AS Operator

Wasne do: 01.03.2028 / 31.12.2
ane do: 01.03.2028 / 31.12.2028 LOTOS E&P Norge AS Partnor

Zrédto: opracowanie wtasne

W 4 kw. 2017 roku spétka LOTOS Norge w ramach konsorcjum wydobywata gaz ziemny i kondensat ze ztéz
Heimdal i Skirne w obszarze Heimdal, a takze ze ztéz Sleipner Ost i Vest, Loke oraz Gungne w obszarze
Sleipner.

Na wielkos$¢ realizowanego wydobycia z obszaru Heimdal wptyw miaty przestoje produkcyjne na ztozach Vale
i Skirne. Od 9 czerwca 2017 roku do 10 stycznia 2018 roku trwat przestdj w produkcji na ztozu Vale, ktéry byt
gtéwng przyczyng ograniczenia wydobycia z obszaru Heimdal (-1,4 kboe/d kw./kw, w proporcji ok. 40%
kondensatu vs. ok. 60% gazu ziemnego). Od 10 do 30 grudnia 2017 roku dodatkowo miat miejsce przestdj
produkcji na ztozach Heimdal i Skirne z powodu wykrycia nieszczelnosci w lgdowej czesci rurociggu Forties,
transportujgcego rope naftowg z Morza Péthocnego do Wielkiej Brytanii. Nieszczelnos¢ wykryto w okolicach
Netherley (Aberdeenshire). Po usunieciu nieszczelnosci, rurocigg przywrdécono do uzytkowania, uruchamiajgc
takze petne wydobycie ze zt6z Heimdal i Skirne.

Po przywroceniu w dniu 10 stycznia 2018 roku wydobycia ze zloza Vale zaobserwowano pozytywne rezultaty
produkcyjne, jednakze ok. tydzien po uruchomieniu zatrzymano produkcje na catej platformie Heimdal,
z powodu zidentyfikowanych nieszczelnosci w wymiennikach ciepta. Przywrécenie produkcji na platformie
Heimdal nastgpito 27 stycznia 2018 roku, za wyjatkiem zloza Vale, ktére poddane zostato osobnym analizom
wptywu na proces wydobywczy na platformie.

W 4 kw. 2017 roku LOTOS Norge rozpoznata dodatkowe rezerwy produkcyjne (2P) ze zt6z obszaru Sleipner
na poziomie ok. 5 min boe. Wzrost rezerw jest efektem realizowanego programu intensyfikacji produkcji
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z posiadanych ztéz, ktéry zaklada wiercenie dodatkowych otworéw produkcyjnych (ang. infills wells), a takze
wydtuzenia okresu eksploatacji istniejgcych otwordw.

W ramach projektu Yme, w dniu 27 pazdziernika 2017 roku partnerzy koncesji zatwierdzili Plan
Zagospodarowania Ztoza (ang. PDO), ktéry w dniu 19 grudnia 2017 roku zostat ztozony do Ministerstwa Ropy
i Energii celem jego zatwierdzenia. W listopadzie 2017 roku, Repsol Norge AS dziatajgc jako operator projektu,
zawart umowe z Maersk Drilling na dostawe platformy produkcyjno-wiertniczej ,Meersk Inspirer”, ktéra bedzie
stuzyta jako centrum produkcyjne na ztozu Yme. Zasoby wydobywalne ztoza Yme to 12,9 min bbl ropy naftowej
dla udziatu LOTOS. Rozpoczecie komercyjnej produkcji ze ztoza planowane jest w 1 potowie 2020 roku.
W zwigzku z zatwierdzeniem PDO, zasoby wydobywalne ztoza Yme przekwalifikowane zostaty z kategorii 2C
(tzn. zasoby warunkowe) do kategorii 2P (tzn. zasoby pewne i prawdopodobne). Zgodnie z przyjetym PDO,
szacowane naktady inwestycyjne zwigzane z zagospodarowaniem ztoza YME to ok. 190 min USD dla udziatu
LOTOS. Wzrost kwoty inwestycji w stosunku do zatozeh bazowych przyjetych w Strategii wynika z innej
alokacji kosztow — aktualnie wieksza ich cze$¢ alokowana jest w poczet CAPEXu, a nie OPEXu jak zaktadano
pierwotnie. Wzrost CAPEXu zostanie czesciowo skompensowany nizszymi kosztami operacyjnymi na etapie
eksploatacji ztoza.

W 4 kw. 2017 roku kontynuowany byt projekt zagospodarowania ztoza Utgard. Operatorem ztoza jest firma
Statoil, a zagospodarowanie realizowane jest w modelu tzw. szybkiej Sciezki, przy wykorzystaniu synergii
zistniejgcg infrastrukturg hubu Sleipner. Zasoby wydobywalne ztoza Utgard to 8,1 min boe dla udziatu LOTOS.
Rozpoczecie komercyjnej produkcji ze ztoza planowane jest na poczatek 2020 roku. W pierwszych pieciu
latach eksploatacji zaktada sie roczny wolumen wydobycia na poziomie 4 tys. boe/dzien dla udziatu LOTOS.

Ponadto, w ramach rozstrzygniecia dorocznej rundy koncesyjnej APA 2017 (ang. Awards in Predefined Areas),
w dniu 16 stycznia 2018 roku spétka LOTOS Norge otrzymata od wtadz norweskich oferte 2 nowych koncesiji
poszukiwawczo-wydobywczych na Szelfie Norweskim: PL918S oraz PL910. Koncesja PL918S zlokalizowana
jest na zachdd od hubu Heimdal i obejmuje odkryte zloze Peik, mozliwe do zagospodarowania poprzez
podtgczenie go do istniejgcej infrastruktury Heimdal. Operatorem konces;ji jest firma Statoil z udziatem 75%,
udziat LOTOS Norge to 25%. Koncesja PL910 zlokalizowana jest na potnocny-wschéd od zioza Yme
i obejmuje zidentyfikowane prospekty poszukiwawcze, ktére w przypadku potwierdzenia mogltyby zostaé
zagospodarowane przy wykorzystania infrastruktury ztoza Yme. Operatorem koncesji jest firma Repsol
z udziatem 61,111%, pozostali partnerzy to LOTOS Norge 22,222% oraz firma OKEA 16,667%. Nowe
koncesje wpisujg sie w strategie rozwoju dziatalno$ci w Norwegii, ktéra zaklada wzmacnianie pozycji wokot
istniejgcych hubow i efektywny rozwdj nowych zt6z przy wykorzystaniu istniejgcej lub budowanej infrastruktury
technicznej. Po przyjeciu nowych koncesji przez wtadze Spétki, tgczna liczba koncesji LOTOS Norge wzrosnie
do 28.
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Grupa Kapitatlowa AB LOTOS Geonafta

Koncesje Grupy Kapitatlowej AB LOTOS Geonafta
na dzien 31 grudnia 2017 roku

| /'{
AB LOTOS Geonafta

AB LOTOS Geonafia 100%
Koncesja wazna do: bez limitu

ml
UAB TROBA
Osoba fizyczna 87.12%
AB LOTOS Geonalta 12.88%
Koncesja wazna do: bez limitu

” /svzu%a

AB LOTOS Geonafta
AB LOTOS Geonafta  100%

Wl

AB LOTOS Geonafta
AB LOTOS Geonafta 100%
Koncesja wazna do: bez limitu

Koncesja wazna do: bez limitu
[
L\
AB LOTOS Geonafta

AB LOTOS Geonafta 100%
Koncesja wazna do:. bez limitu

[

UAB GENCIU Nafta
AB LOTOS Geonafta 100%
Koncesja wazna do: bez limitu

I
Mprze

| |
— il
AB LOTOS Geonafta 100%
Koncesja wazna do: bez limitu

T i

|
+
]

N\ baite f |
J \"'“l

* Ston no dzied 31.12 2017

Zrédto: opracowanie wtasne

W 4 kw. 2017 roku spdiki z litewskiej Grupy Kapitatowej AB LOTOS Geonafta skupiaty sie na optymalizaciji
wydobycia z istniejgcych Igdowych ztéz ropy naftowej: Girkaliai, Kretinga, Nausodis i Genciu, Vezaiciai, Liziai,

Ablinga.
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Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego

min PLN 4kw. 2017  3kw. 2017 4kw. 2016 | 4kw.17/3kw.17 4kw.17/4kw.16
Przychody ze sprzedazy 389,8 256,0 366,8 52,3% 6,3%
Wynik operacyjny EBIT 102,3 98,8 49,3 3,5% 107,5%
Amortyzacja 75,2 69,3 181,6 8,5% -58,6%
EBITDA 177,5 168,1 230,9 5,6% -23,1%
Oczyszczony wynik EBIT ° 141,8 98,8 39,3 43,5% 260,8%
Oczyszczony wynik EBITDA 217,0 168,1 220,9 29,1% -1,8%

Wzrost poziomu przychodoéw ze sprzedazy segmentu wydobywczego w 4 kw. 2017 roku w poréwnaniu
do 4 kw. 2016 roku o 6,3% jest efektem wyzszych notowan ropy (+25,2% r/r) i gazu ziemnego (+21,5% r/r)
skorygowanym o obnizenie sie $redniokwartalnego kursu dolara (-11,3% r/r) oraz spadkiem (-17,3% r/r)
wolumenu sprzedazy segmentu (ze zt6z norweskich).

Wzrost przychoddéw ze sprzedazy w poréwnaniu z 3 kw. 2017 roku o 52,3% to przede wszystkim efekt
wyzszych notowan ropy Brent Dtd (+17,9%) oraz wyzszego o 17,0% wolumenu sprzedazy segmentu, gtéwnie
ze ztéz battyckich.

Nizsza amortyzacja (r/r) segmentu to efekt zmiany szacunkéw amortyzacji naturalnej majgtku morskich kopalh
ropy naftowej i gazu ziemnego w Norwegii w wyniku m.in. wzrostu zasobéw wydobywalnych weglowodorow
z obszaréw Sleipner i Heimdal w LOTOS Norge.

Oczyszczony wynik EBITDA segmentu wydobywczego za 4 kw. 2017 roku jest o 29,1% wyzszy
od wyniku EBITDA segmentu w 3 kw. 2017 roku i na zblizonym poziomie do oczyszczonego wyniku EBITDA
w 4 kw. 2016 roku. Wzrost (kw./kw.) oczyszczonego zysku EBITDA jest gtéwnie efektem wyzszego wolumenu
sprzedazy (+17,0%) oraz wzrostu notowan ropy naftowej (+17,9%) i gazu ziemnego (+26,7%).

9 Wynik operacyjny oczyszczony z efektéw zdarzen jednorazowych:
o w 4kw 2017 bilans odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow, strat z tytutu zaniechanych inwestyc;ji i aktualizacji szacunkow rezerw
w tgcznej kwocie okoto -39,5 min PLN
o w 4kw 2016 bilans odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow, strat z tytutu zaniechanych inwestycji i aktualizacji szacunkow rezerw
w tacznej kwocie okoto +10 min PLN
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Segment produkcji i handlu

e Maksymalne wykorzystanie nominalnych mocy wytwoérczych rafinerii Grupy LOTOS

e Trwala poprawa wyniku finansowego Grupy Kapitatlowej LOTOS,
zwiazana z ograniczeniem szarej strefy w handlu paliwami na krajowym rynku

e Oczyszczony zysk EBITDA LIFO segmentu produkcji i handlu w 4 kw. 2017 roku na poziomie
547,2 min PLN (-13,9% r/r), wsparty zwiekszonym popytem na krajowym rynku paliw

Struktura przerobu ropy naftowej

tys.ton 4kw. 2017 3kw. 2017 4kw. 2016 | 4kw.17/3kw.17 4kw.17/4kw.16
Przeroéb ropy w rafinerii w Gdansku

2700,1 2784,6 2714,2 -3,0% -0,5%
w tym:
ropa Ural 2 080,5 2401,8 19224 -13,4% 8,2%
ropa Rozewie 50,4 55,5 58,3 -9,2% -13,6%
ropa litewska 71 12,8 9,3 -44.5% -23,7%
ropa Lubiatow 69,6 76,0 75,0 -8,4% -7.2%
pozostate gatunki ropy 492,5 238,5 649,2 106,5% -24,1%

Wykorzystanie nominalnych zdolnosci przerobowych rafinerii w Gdansku ksztattowato sie w 4 kw. 2017 roku
na poziomie 102%. Rafineria pracowata stabilnie, utrzymujgc przeréb ropy na poziomie 2 700,1 tys. ton ropy
naftowej.

Kluczowym projektem inwestycyjnym Grupy LOTOS, tj. Programu EFRA (ij. Efektywna Rafinacja), ktory jest
kontynuacjg technologicznego unowoczesniania rafinerii i naturalnym dopetnieniem konfiguracji pogtebionego
przerobu ropy naftowej osiggnietej w ramach inwestycyjnego Programu 10+.

Dalsze pogtebienie konwersji ropy naftowej, wsparte efektami synergii z istniejgcymi instalacjami rafinerii
w Gdansku, spowoduje zwiekszenie realizowanej marzy rafineryjnej z kazdej przerobionej baryiki surowca
0 ok. 2 USD/bbl. Instalacje produkcyjne Programu EFRA wygenerujg rocznie ok. 900 tysiecy ton
wysokomarzowych paliw.

W 4 kw. 2017 roku zakohczono prace projektowe, zakupy i dostawy urzgdzen i materiatéw dla gtéwnych
instalacji Projektu. Kontynuowano prace budowlano-montazowe i dziatania rozruchowe poszczegdinych
obiektow, rowniez w zakresie instalacji i systeméw pomocniczych oraz infrastruktury ogdélnej. W pazdzierniku
przekazano do préb i testow eksploatacyjnych nowg instalacje produkcji tlenu (OGU) i zmodernizowang
instalacje sprezonego powietrza, a takze kolejne rurociggi miedzyobiektowe, w tym rurociggi potrzebne
dla instalacji produkcji wodoru (HGU). Na 31 grudnia 2017 roku catkowity postep prac Projektu EFRA
uwzgledniajgcy projektowanie, zakupy oraz prace budowlano-montazowe wyniost 89,8%.
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W zwigzku z urzeczywistnieniem sie ryzyka niedotrzymania zatozonego terminu uzyskania petnej gotowosci
operacyjnej instalacji koksowania (raport biezacy nr 2/2018 Zarzadu Grupy LOTOS S.A. z dnia 12 stycznia
2018 r.), kontynuowane sg rozmowy z gtdwnym wykonawcg instalacji DCU/CNHT (firma KT - Kinetics
Technology S.p.A.) w celu wypracowania realnego harmonogramu prac. Przesuniecie umownego terminu
uzyskania petnej gotowosci operacyjnej spowoduje, ze zaktadane efekty ekonomiczne wynikajgce
z eksploataciji instalacji projektu EFRA (awizowane w raporcie biezgcym 24/2015 i nastepnych komunikatach
publicznych Emitenta) nie pojawiag sie w petnej zaktadanej wysokosci w skonsolidowanych wynikach grupy
kapitatowej za 2018 rok.

Struktura wytworzenia produktéw rafineryjnych 1°

4kw. 2017 3kw. 2017 4kw. 2016 | 4kw.17/3kw.17 4kw.17/4kw.16

Produkcja razem (tys.ton)

2911,6 2963,2 2901,2 -1,7% 0,4%
Benzyny 409,3 413,0 410,2 -0,9% -0,2%
Benzyna surowa 126,8 120,8 161,4 5,0% -21,4%
Oleje napedowe 1317,8 1359,5 11875 -3,1% 11,0%
Lekkie oleje opatowe 83,6 73,7 91,2 13,4% -8,3%
Paliwo lotnicze JET 136,8 133,0 131,9 2,9% 3,7%
Produkty ciezkie 1 514,9 525,4 581,8 -2,0% -11,5%
Pozostate 12 322,4 337,8 337,2 -4,6% -4,4%

10 roznica pomigdzy wolumenem przerobionej ropy naftowej i wolumenem produkgciji wynika z faktu, ze oprocz ropy naftowej na instalacje
i do komponowania wyrobow gotowych kierowane sg strumienie biokomponentéw, dodatkéw uszlachetniajgcych oraz Srednich
destylatow naftowych, zakupione od zewnetrznych dostawcéw

1 cigzki olej opatowy i komponenty asfaltowe

2 m.in. gazy opatowe i techniczne, siarka, oleje bazowe, frakcja ksylenowa, LPG, paliwo bunkrowe, ekstrakty, rafinaty, gacze
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Struktura sprzedazy segmentu produkcji i handlu

4kw. 2017  3kw. 2017 4kw. 2016 | 4kw.17/3kw.17  4kw.17/4kw.16

tys.ton

3126,6 2 960,2 2954,2 5,6% 5,8%
Benzyny 408,6 420,7 435,7 -2,9% -6,2%
Benzyna surowa 126,8 120,8 161,5 5,0% -21,5%
Oleje napedowe 1357,6 1465,4 1269,7 -7,4% 6,9%
Lekkie oleje opatowe 83,7 66,7 91,2 25,5% -8,2%
Paliwo lotnicze JET 143,0 133,2 145,2 7,4% -1,5%
Produkty ciezkie 13 542.3 531,0 609,3 2,1% -11,0%
Ropa naftowa towar 14 259,1 0,0 24.8 - 944,8%
Pozostate ropopochodne 1> 205,5 222,4 216,8 -7,6% -5,2%

Rynek produktéw naftowych w Polsce i sprzedaz Grupy Kapitatowej LOTOS w 2017 roku

- informacja za 4 kwartat 2017 roku

W 4 kw. 2017 roku konsumpcja paliw ptynnych (j. oleju napedowego, benzyny oraz lekkiego oleju opatowego)
w Polsce wzrosta r/r 0 6,1%. Olej napedowy odnotowat wzrost na poziomie 7,7%, benzyna 4,6%, a lekki olej
opatowy spadek 0 12,7%.

Benzyna motorowa

Konsumpcja benzyn w 2017 roku wzrosta o 5,8%, natomiast w samym czwartym kwartale zanotowano wzrost
na poziomie 4,6%. Sprzedaz krajowa benzyny realizowana przez Grupe Kapitalowg LOTOS w 4 kw.2017
wzrosta o 18,3%. Catkowita sprzedaz benzyn spadfa w tym okresie 0 6,2%, co wynika ze spadku sprzedazy
w kanale eksportowym i jest pochodng optymalizacji produkcji w celu maksymalizacji marzy rafineryjnej.

W 4 kw. 2017 roku $rednia z notowan marzy na benzynie na swiatowych rynkach byta r/r 0 2,9 USD/bbl nizsza.

13 cigzki olej opatowy i komponenty asfaltowe
14 obrét ropg naftowa, realizujgc kontrakty z Agencjg Rezerw Materiatowych
15 m.in. gazy ptynne, oleje bazowe, oleje smarowe, siarka, frakcja ksylenowa, gacz parafinowy, reformat, paliwa bunkrowe, plastyfikator
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Benzyna motorowa — sredniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl
pazdziernik 2016 — grudzien 2017

4kw. 2016 4kw. 2017

15,34

16,49

14,82

15,23

13,45 1 L

P s e e ] e s o

paz 16 lis 16 gru 16 sty 17 lut 17mar 17 kwi 17 maj 17 cze 17 lip 17 sie 17 wrz 17 paz 17 lis 17 gru 17

Zrédto: opracowanie wiasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters

Olej napedowy

Rok 2017 to kontynuacja rosngcego popytu na olej napedowy. Narastajgco konsumpcja oleju napedowego
wzrosta o 14,7% natomiast w 4 kw. 0 7,7%.

W 4 kw. 2017 roku $rednia z notowan marzy na oleju napedowym na $wiatowych rynkach byta r/r zblizona
do zesziorocznego poziomu. Sprzedaz Grupy Kapitatowej LOTOS na rynku krajowym w 4 kw. 2017 roku
wzrosta 0 13,1%, sprzedaz catkowita byta r/r 0 6,9% wyzsza. W catym 2017 roku Grupa Kapitatowa LOTOS
zrealizowata sprzedaz oleju napedowego na poziomie 8,4% wyzszym niz w 2016 roku.

Olej napedowy — sSredniomiesiegczna marza z notowan w USD/bbl
pazdziernik 2016 — grudzien 2017

4kw. 2016 4kw. 2017
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Zrédto: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters

Ciezki olej opatowy

W 4 kw. 2017 roku $rednia z notowan ujemnej marzy na ciezkim oleju opatowym (tj. COO) na swiatowych
rynkach byta na poziomie -7,65 USD/bbl, co stanowi pogorszenie r/r o0 2,48 USD/bbl . W analizowanym okresie,
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Z uwagi na nizsze marze i podjete decyzje optymalizacyjne Grupa Kapitatowa LOTOS zmniejszyta sprzedaz
COO 0 16%, w catym 2017 roku sprzedaz produktu spadfa o 23,1%.

Ciezki olej opatowy — $redniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl

pazdziernik 2016 — grudzien 2017
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Zrédto: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters

Lekki olej opatowy

e ——————————

1
ull7

4kw. 2017

Konsumpcja lekkiego oleju opatowego w okresie 2017 roku spadta o 1,6%, natomiast w 4 kw. zanotowano
spadek na poziomie 12,7%. Grupa Kapitatowa LOTOS w 4 kw. zmniejszyta sprzedaz lekkiego oleju opatowego

w kraju o 8,2% r/r.

Wyniki operacyjne segmentu produkcji i handlu

min PLN 4kw. 2017  3kw. 2017  4kw. 2016 || 4kw.17/3kw.17  4kw.17/4kw.16

Przychody ze sprzedazy 6 791,7 6 098,1 6 108,3 11,4% 11,2%
Wynik operacyjny EBIT 630,9 650,4 682,9 -3,0% -7,6%
Amortyzacja 129,9 132,9 126,5 -2,3% 2,7%
EBITDA 760,8 783,3 809,4 -2,9% -6,0%
EBIT LIFO 433,4 662,5 597,0 -34,6% -27,4%
EBITDA LIFO 563,3 795,4 723,5 -29,2% -22,1%
Oczyszczony EBITDA LIFO 16 547,2 750,4 635,9 -27,1% -13,9%

16 Wynik operacyjny EBITDA, uwzgledniajacy efekt LIFO na wycenie zapasow, bez uwzglednienia teoretycznego odpisu na poziomie

wyceny zapasow LIFO, oczyszczony o odpisy aktualizujagce warto$¢ zapaséw oraz réznice kursowe z dziatalnosci operacyjne;j;

dodatkowo w 4kw. 2017 roku i 4kw. 2016 roku o odpisy aktualizujgce wartos¢ stacji paliw oraz w 4kw. i 3kw. 2017 roku rozliczenie

kosztéow remontu ,Wiosna 2017”
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Wyzsze 0 11,2% przychody ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu r/r sg efektem wyzszej sredniej ceny
sprzedazy netto oraz wzrostu wolumenu sprzedazy segmentu o 5,8%. Srednia cena sprzedazy netto
w segmencie produkcji i handlu w 4 kw. 2017 roku wyniosta 2.172 PLN/t i wzrosta r/r o 5,0% na skutek przede
wszystkim wyzszych notowan produktéw naftowych na rynkach swiatowych.

Wzrost przychoddéw ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu w 4 kw. 2017 roku vs. 3 kw. 2017 roku (11,4%)
zwigzany jest gtéwnie z wyzszg $rednig ceng sprzedazy netto w segmencie produkcji i handlu w 4 kw. 2017
roku (+5,4%) oraz z wyzszym 0 5,6% wolumenem sprzedazy.

Oczyszczony wynik EBITDA LIFO segmentu produkcji i handlu w 4 kw. 2017 roku wynioést 547,2 min PLN,
tj. 0 27,1% mniej niz w poprzednim kwartale i o 13,9% mniej niz w kwartale poréwnywalnym poprzedniego
roku. Spadek wynikéw na poziomie operacyjnym jest skutkiem nizszych crackéw produktéw rafineryjnych oraz
nizszego sredniokwartalnego kursu dolara.

Liczba stacji paliw w sieci LOTOS
na dzien 31 grudnia 2017 roku

31.12.2017 30.09.2017 31.12.2016 4kw.17/3kw.17 4kw.17/4kw.16
493 485 487 8 6
Stacje wtasne CODO 305 302 300 3 5
w tym: LOTOS OPTIMA 121 121 121 0 0
Stacje partnerskie DOFO 188 183 187 5 1
w tym: LOTOS OPTIMA 83 83 84 0 -1

Na koniec 2017 roku Grupa Kapitatowa LOTOS posiadata w swojej sieci 493 stacji paliw. W poréwnaniu
do stanu na koniec 2016 roku nastgpit wzrost liczby stacji paliw o 6 placéwek (+5 stacji CODO, +1 stacji
DOFO).

Polski rynek detaliczny
na dzien 31 grudnia 2017 roku
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26 Niezalezne
2 700
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Zrodto: POPIHN

Wyniki operacyjne obszaru detalicznego

min PLN 4kw. 2017  3kw. 2017  4kw. 2016 él(k\(/\lv1177 /jfll‘("v‘(,'_llé
Wolumen sprzedazy (tys. ton) 299,8 320,5 272,5 -6,5% 10,0%
Przychody ze sprzedazy 1497,6 15151 1 333,0 -1,2% 12,3%
Wynik operacyjny -16,8 43,1 7,6 -139,0% -321,1%
Amortyzacja 18,2 18,2 17,7 0,0% 2,8%
EBITDA 1,4 61,3 253 -97,7% -94,5%
Oczyszczony EBIT 12,0 43,1 19,7 -72,2% -39,1%
Oczyszczony EBITDA 30,2 61,3 37,4 -50,7% -19,3%

Poczgwszy od 2017 roku wyniki kanatu SDS (t.j. System Diesel Service), nie sg juz ujmowane w obszarze
detalicznym, sg raportowane w catosciowych wynikach segmentu produkgji i handlu. W celu zapewnienia
porownywalnosci w powyzszej tabeli rowniez dane za 4 kw. 2016 roku zostaty odpowiednio dostosowane.

W 4 kw. 2017 roku obszar detaliczny wykazat strate na poziomie operacyjnym w wysokosci -16,8 min PLN
Uwzglednia ona m.in. odpisy na utrate wartosci stacji paliw. Oczyszczony o zdarzenia nietypowe, jednorazowe
wynik EBITDA jest 0 -19,3% (r/r) i -50,7% (kw/kw) nizszy gtdwnie z powodu nizszej jednostkowej marzy
paliwowej oraz wyzszych kosztéw operacyjnych zwigzanych z rozszerzong dziatalnoscia.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wyniki operacyjne Grupy Kapitalowej LOTOS

min PLN 4kw. 2017  3kw. 2017 4kw. 2016 | 4kw.17/3kw.17  4kw.17/4kw.16
Przychody ze sprzedazy 7020,9 6 262,6 6 366,1 12,1% 10,3%
Wynik operacyjny EBIT 722,7 756,5 734,6 -4,5% -1,6%
Amortyzacja 204,9 202,2 307,7 1,3% -33,4%
EBITDA 927,6 958,7 1042,3 -3,2% -11,0%
Efekt LIFO7 -197,5 12,1 -85,9 - -

EBIT LIFO 525,2 768,6 648,7 -31,7% -19,0%
Oczyszczony wynik EBIT LIFO?8 544,1 725,0 551,1 -25,0% -1,3%
Oczyszczony wynik EBITDA LIFO® 753,5 925,8 858,8 -18,6% -12,3%

Grupa Kapitatowa LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasoéw, stosuje do wyceny rozchodu
zapasow metode s$redniej wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej metody wyceny zapasoéw powoduje
opOznienie przenoszenia efektéw zmiany cen ropy w stosunku do cen wyroboéw gotowych. W zwigzku
z powyzszym, wzrostowa tendencja cen ropy wptywa pozytywnie, a tendencja spadkowa wptywa negatywnie
na osiggane wyniki finansowe.

Wyniki operacyjne uwzgledniajgce powyzszg metode wyceny zapasow zaprezentowano w tabeli
w pozycjach EBITDA, wynik operacyjny EBIT. Rownoczesnie dokonano szacunkéw wyceny rozchodu
wg metody LIFO i zaprezentowano w tabeli: efekt LIFO, EBIT LIFO, oczyszczony EBIT LIFO oraz oczyszczona
EBITDA LIFO.

Grupa Kapitatowa LOTOS wykazata w 4 kw. 2017 roku zysk operacyjny w wysoko$ci 722,7 min PLN, na ktéry
skfadaty sie zysk operacyjny segmentu produkcji i handlu 630,9 min PLN, zysk operacyjny segmentu
wydobywczego 102,3 min PLN oraz korekty konsolidacyjne w wysokosci -10,5 min PLN (gtéwnie korekta
zrealizowanej marzy na sprzedazy ropy Rozewie i ropy litewskiej 0 marze na ropie pozostajgcg na zapasie
w Grupie Kapitatowej). Wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje wg szacunkowej wyceny zapasow
metodg LIFO (bez uwzglednienia teoretycznych odpiséw wg LIFO) za 4 kw. 2017 roku, z wytgczeniem zdarzenh
jednorazowych oraz réznic kursowych z dziatalnosci operacyjnej (tzw. oczyszczony EBITDA LIFO), wyniost
753,5 min PLN.

Wynik na dziatalnosci finansowej w Grupie Kapitatowej LOTOS w 4 kw. 2017 roku wyniést +11,9 min PLN.
Skitada sie on gtownie z dodatniego efektu wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych w wysokosci

17 Efekt LIFO = EBIT LIFO (oszacowany przy zastosowaniu metody wyceny rozchodu zapasow wg Last In First Out, tj. ,ostatnie przyszto
— pierwsze wyszto”) — EBIT

Wynik operacyjny EBITDA, uwzgledniajgcy efekt LIFO na wycenie zapasdéw, bez uwzglednienia teoretycznego odpisu na poziomie
wyceny zapaséw LIFO (rozwigzanie odpiséw w 4kw. 2017 29,8 min PLN, w 3kw. 2017 42,5 min PLN i w 4kw. 2016 120,9 min PLN),
oczyszczony o odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow, roznice kursowe z dziatalnos$ci operacyjnej oraz dodatkowo bilans odpiséw
z tytutu utraty wartosci aktywow, strat z tytutu zaniechanych inwestycji i aktualizacji szacunkow rezerw w segmencie wydobywczym
i odpisy aktualizujgce wartosc¢ stacji paliw w segmencie produkcji i handlu oraz koszty remontu postojowego ,Wiosna 2017”
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82,1 min PLN, ujemnego wyniku z tytutu skompensowania odsetek od zadtuzenia, przychodéw odsetkowych
i prowizji na poziomie -47,8 min PLN oraz ujemnych réznic kursowych na poziomie -14,3 min PLN.

Efekt wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych ryzyko rynkowe w 4 kw. 2017 roku w Grupie
Kapitatowej LOTOS zawiera nadwyzke dodatniego rozliczenia i wyceny transakcji zabezpieczajgcych poziom
kurséw walutowych w wysokosci 54,1 min PLN, nadwyzke dodatniego rozliczenia i wyceny transakciji
zabezpieczajgcych poziom cen produktéw naftowych oraz opcji w tgcznej wysokosci 16,8 min PLN, dodatni
efekt rozliczenia i wyceny transakcji IRS zabezpieczajgcych poziom stopy procentowej w wysokosci 8,5 min
PLN oraz dodatni efekt rozliczenia i wyceny transakcji futures zabezpieczajgcych ceny uprawnien do emisji

CO2 w wysokosci 2,7 min PLN.

Wykaz transakcji zabezpieczajacych poziom cen produktéw naftowych
na dzien 31 grudnia 2017 roku

kupno

Ciezki olej opatowy

sprzedaz

Lekki olej opatowy

Okres Produkt/Surowiec
3.5 PCT Barges FOB Gasoil .1 Cargoes CIF
Rotterdam NWE / ARA

Wolumen (mt) 2411 -222
1kw. 2018

Przedziat ceny (USD/mt) 217,5-224,75 417 - 432,5

Wolumen (mt) 47 075 -4 351
2kw. 2018

Przedziat ceny (USD/mt) 217,5-339,6 412-545,75

Wolumen (mt) 39 055 -3610
3kw. 2018

Przedziat ceny (USD/mt) 217,5-342 412-549,5

Wolumen (mt) 18 572 -1716
4kw. 2018

Przedziat ceny (USD/mt) 217,5-339,6 412-545,75

Wolumen (mt) 4764 -440
2kw. 2019

Przedziat ceny (USD/mt) 287-287 488,25-488,25

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom kurséw walutowych
na dzien 31 grudnia 2017 roku

Para walut Instrument Wolumen Waluta Przedziat kursu
Kursy EUR/USD Forward 37 164 752 EUR 1,1153-1,178
Kursy EUR/PLN Forward 100 000 EUR 4,1815 - 4,2995
Kursy USD/PLN Forward -350 935 479 usb 3,4793 - 3,73
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Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom stopy procentowej
na dzien 31 grudnia 2017 roku

Instrument Data poczatkowa Data koncowa Nominat Waluta Przedziat stopy Stopa_
procentowej referencyjna
od 17.07.2017 od 15.01.2018
IRS 701 500 019 USD 1,145%-4,045% Ll_l:BBC())IT?SGI\Iﬂ/I-
do 21.09.2021 do 21.12.2021

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych ryzyko cen uprawnien do emisji CO>
na dzien 31 grudnia 2017 roku

2018 2019 2020
Wolumen Przedziat ceny Wolumen Przedziat ceny Wolumen Przgg;IaI
(mt) (EUR/mt) (mt) (EUR/mt) (mt) (EUR/m)
EUA Futures 691 000 4,45 -7,27 873 000 7,64 -8,6 -10 000 7,19

22



SPLOTOS Komentarz Zarzadu Grupy LOTOS S.A. do wynikow skonsolidowanych za 4 kwartat 2017 roku

Dekompozycja skonsolidowanych wynikow Grupy Kapitatowej LOTOS
w 4kw. 2017 roku
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Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej LOTOS w 4 kw. 2017 roku wyniést 484,7 min PLN.
Wyniki EBIT, wynik brutto i wynik netto Grupy Kapitatowej LOTOS
min PLN 4kw. 2017 3kw. 2017 4dkw. 2016
Wynik operacyjny EBIT 722,7 756,5 734,6
Wynik przed opodatkowaniem 735,0 819,0 499,3
Wynik netto 484,7 618,8 303,5
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa

zmianaw

0

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 2017 %
min PLN 211712 19 326,3 19 169,3 18449 9,5%
Aktywa trwate 12 462,1 12 330,7 12 437,7 131,4 1,1%
Rzeczowe aktywa trwafe segmentu 87615 8261,7 7 845,0 499,8 6,0%
produkcji i handlu
Wartosm niematerialne segmentu produkcji 1632 170,0 1747 6.8 4,0%
i handlu
Rzeczowe aktywa trwate segmentu 24042 2390,0 27234 14.2 0.6%
wydobywczego
Wartosci niematerialne segmentu 304.8 4818 489,7 177.0 -36,7%
wydobywczego
Wspdlne przed3|ew2|§g|a wyceniane 1065 98.1 707 8.4 8.6%
metodg praw wtasnosci
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 415,4 596,0 9245 -180,6 -30,3%
Pochodne instrumenty finansowe 2,7 20,9 8,7 -18,2 -87,1%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 303,8 312,2 201,0 -8,4 -2,7%
Aktywa obrotowe 8 709,1 6 995,1 6 723,2 1714,0 24.5%
Zapasy 3559,6 3333,6 32358 226,0 6,8%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2677,0 22517 1550,9 425,3 18,9%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1,3 8,0 12,0 -6,7 -83,8%
Pochodne instrumenty finansowe 161,8 80,0 208,5 81,8 102,3%
Pozostate aktywa krotkoterminowe 388,7 577,2 856,3 -188,5 -32,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1920,7 744,6 859,7 1176,1 158,0%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0,0 0,5 8,4 -0,5 -100,0%

Na dzien 31 grudnia 2017 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej LOTOS wyniosta 21.171,2 min PLN
(+1.844,9 min PLN vs. 31 grudnia 2016 roku).

Gléwne zmiany w pozycjach aktywow:

e wzrosto 1.176,1 min PLN stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

e wyzszy o0 425,3 min PLN poziom naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzany gtéwnie z wyzszymi
cenami produktéw na koniec 2017 roku w poréwnaniu z cenami na koniec 2016 roku

e wyzszy 0499,8 min PLN poziom rzeczowych aktywéw trwatych segmentu produkcji i handlu zwigzany
z realizacjg projektéw inwestycyjnych (gtéwnie w spotce LOTOS Asfalt z 0.0. — projekt EFRA)

e wzrost 0 226,0 min PLN poziomu zapaséw w zwigzku z wyzszymi cenami zapaséw produktéw i ropy
utrzymywanych na koniec 2017 roku w poréwnaniu z zapasami na koniec 2016 roku

e spadek 0 180,6 min PLN stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego
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e spadek o 177,0 min PLN stanu wartosci niematerialnych segmentu wydobywczego
e spadek 0 196,9 min PLN poziomu pozostatych aktywow (gtéwnie lokat).

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — zrédta finansowania

min PLN 31122017 31122016 31.122015 T 7TEW %
Kapitat wiasny i zobowigzania 21171,2 19 326,3 19 169,3 18449 9,5%
Kapitat wtasny 10 712,5 8610,9 77122 2101,6 24,4%
Kapitat podstawowy 184,9 184,9 184,9 0,0 0,0%
Nad\_/vyzka ceny emisyjnej nad warto$cig 22283 22283 22283 0.0 0.0%
nominalng akcji

Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen 2252 8128 -700,9 587.6 72.3%
przeptywow pienieznych

Zyski zatrzymane 8432,2 6 945,4 5928,5 1486,8 21,4%
Réznice kursowe z przeliczenia 92,2 65,0 71,3 27,2 41,8%
Udziaty niekontrolujgce 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0%
Zobowigzania diugoterminowe 4264,4 54437 6 031,2 -1179,3 -21,7%
Kredyty, pozyczki, obligacje oraz 27383 39805 44545  -12422  -31,2%
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Pochodne instrumenty finansowe 6,7 36,3 54,3 -29,6 -81,5%
Zobowigzania z tytutu podatku 2777 57.4 476 2203 383,8%
odroczonego

Swiadczenia pracownicze 169,3 168,5 182,2 0,8 0,5%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 1072,4 1201,0 1292,6 -128,6 -10,7%
Zobowigzania krétkoterminowe 6 194,3 5271,7 5425,9 922,6 17,5%
Kredyty, pozyczki, obligacje oraz 1687,6 1576,7 25448 110,9 7,0%
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Pochodne instrumenty finansowe 72,7 172,9 110,8 -100,2 -58,0%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2201,7 1718,2 12325 483,5 28,1%
Zobowigzania z tytutu podatku 2100 492 118 1608 326,8%
dochodowego

Swiadczenia pracownicze 145,3 135,6 122,2 9,7 7,2%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 1877,0 1619,1 1403,8 257,9 15,9%

Wzrost stanu kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej LOTOS na koniec 2017 roku do poziomu 10.712,5 min
PLN (+2.101,6 min PLN vs. 2016) nastgpit gtdwnie na skutek wzrostu poziomu zyskéw zatrzymanych o 1.486,8
min PLN powiekszonego o odniesione na kapitat rezerwowy dodatnie réznice kursowych z wyceny
zabezpieczen przeptywow pienieznych skorygowanych o efekt podatkowy w kwocie 587,6 min PLN.
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Udziat kapitatu wlasnego w sumie pasywow wzrést o 6,0 punktu procentowego (vs. 2016) i wyniost 50,6%.

Gltéwne zmiany w pozycjach zobowigzan (-256,7 min PLN):

e nizszy o 1.131,3 min PLN stan kredytéw, pozyczek, obligacji oraz zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego gtéwnie na skutek czesciowej sptaty kredytow walutowych oraz wyceny kredytéw
walutowych po nizszym o 16,7% kursie walutowym na koniec roku 2017 roku

e wzrost poziomu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 483,5 min PLN, przede wszystkim na skutek
wyzszych wolumendw i cen ropy zakupionej w listopadzie i grudniu 2017 roku w poréwnaniu do ropy
zakupionej w analogicznym okresie 2016 roku

e wzrost 0 220,3 min PLN stanu zobowigzan z tytutu podatku odroczonego

e nizszy 129,8 min PLN poziom ujemnej wyceny pochodnych instrumentéw finansowych

e wyzszy o 129,3 min PLN stan pozostatych zobowigzan i rezerw, przede wszystkim zobowigzan
budzetowych wynikajgcych gtéwnie z wyzszych zobowigzan z tytutu podatku VAT, akcyzy i optaty
paliwowej

e wzrost o 160,8 min PLN stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

Dtug finansowy Grupy Kapitatowej LOTOS na 31 grudnia 2017 roku osiggnat poziom 4.425,9 min PLN (-
1.131,3 min PLN vs. 31 grudnia 2016 roku). Wskaznik relacji dtugu finansowego skorygowanego o wolng
gotowke do kapitatu wikasnego wyniost 23,4% i obnizyt sie 0 32,5 punktéw procentowych vs. 31 grudnia 2016
roku).
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

min PLN 4kw. 2017 3kw. 2017 4kw. 2016
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 1013,7 12442 527,4
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej -344,2 -275,3 -376,3
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -278,2 -322,9 -672,0
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -0,2 -2,4 12,7
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto 391,1 643,6 -508,2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1529,5 885,9 1239,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1920,6 1529,5 730,8

Stan $rodkéw pienieznych na 31 grudnia 2017 roku w Grupie Kapitatowej LOTOS (uwzgledniajgcy zadtuzenie
w rachunkach biezgcych) wynidst 1.920,6 min PLN. Przeptywy pieniezne netto zwigkszyty stan $rodkéw
pienieznych ich ekwiwalentow w okresie 4 kw. 2017 roku 0 391,1 min PLN.

Dodatnie saldo przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 4 kw. 2017 roku wynoszgce
1.013,7 min PLN zwigzane jest gidwnie z wypracowanym zyskiem netto powiekszonym o amortyzacje.
Obejmuje ono rowniez wzrost w 4 kw. 2017 roku stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz wzrost stanu
zapasow.

Ujemne saldo przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie (-344,2 min PLN)
dotyczy przede wszystkim zakupu rzeczowych aktywéw trwatych i pozostatych aktywéw niematerialnych
zwigzanych z segmentem produkc;ji i handlu (Projekt EFRA, rozbudowa stacji paliw i budowa instalacji Wezta
Odzysku Wodoru) oraz segmentem wydobywczym.

Saldo przeptywow srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej w 4 kw. 2017 roku wynoszgce -278,2 min
PLN uwzglednia gtéwnie ujemne saldo wplywéw z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek, wydatkéw
z tytutu ich spfaty i zaptaconych odsetek w kwocie -330,3 min PLN, skorygowane o dodatnie rozliczenie
instrumentéw finansowych.
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